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Parigi, 1° agosto 2023 
 
 
 
Gentile Signora, egregio Signore, 
 
 
grazie per aver incluso nel suo portafoglio azioni del comparto Amundi MSCI Europe ESG 
Leaders Select.  
 
In data 7 settembre 2023, il suo comparto si fonderà mediante incorporazione in Lyxor 
MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF, comparto della SICAV Multi Units Luxembourg. 
In termini pratici, ciò comporta che da tale momento lei sarà titolare di azioni del comparto 
Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF in sostituzione delle azioni del comparto 
Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select.  
 
Contestualmente alla fusione, inoltre, la informiamo che i costi complessivi sostenuti 
nell’ambito dell’ETF potrebbero variare.  
 
Ulteriori informazioni relative a questa operazione sono fornite nell’allegata “Comunicazione 
agli Azionisti: Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select”, la quale è stata approvata dalla 
CSSF e fornisce tutte le informazioni richieste dalla normativa vigente in relazione a queste 
operazioni. L’accurata e completa documentazione allegata le consente di conoscere le 
potenziali implicazioni dell’operazione sul suo investimento. Se ne raccomanda pertanto una 
lettura attenta.  
 
Il consulente finanziario di sua fiducia sarà lieto di fornirle ogni ulteriore informazione da lei 
eventualmente richiesta.  
 
Per ulteriori informazioni la invitiamo a rivolgersi al servizio clienti chiamando il numero 
[tel. …] oppure scrivendo un’e-mail all’indirizzo [e-mail…]. 
 
 
 
Cordiali saluti,  
 
AMUNDI ASSET MANAGEMENT 
Arnaud Llinas 
Direttore – ETF, Indexing & Smart Beta 
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COMUNICAZIONE AGLI AZIONISTI: Amundi MSCI Europe 
ESG Leaders Select 
 
 
Fusione di  
“Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select” (“Comparto Oggetto di Fusione”) 
mediante incorporazione in “Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF” 
(“Comparto Ricevente”) 

 
 
 
 
 
 
Contenuto della presente comunicazione:  
- Lettera esplicativa della fusione 
- Appendice I: Principali differenze e analogie tra il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto 

Ricevente 
- Appendice II: Confronto tra le caratteristiche della classe (o classi) di azioni incorporate del 

Comparto Oggetto di Fusione e quelle della corrispondente classe (o classi) di azioni incorporanti 
del Comparto Ricevente. 

- Appendice III: Calendario della fusione. 
 
 
 
 
  



 

 

Gentile Azionista, 
 
nell’ambito della costante verifica sulla competitività della gamma di prodotti e in considerazione 
dell’interesse del cliente, si è deliberato di procedere alla fusione tra: 

 
(1) Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select, comparto di Amundi Index Solutions, di cui lei è 

azionista (il “Comparto Oggetto di Fusione”);  
 
e 

 
(2) Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF, comparto di Multi Units Luxembourg, società 

di investimento a capitale variabile costituita in base al diritto lussemburghese, con sede legale 
all’indirizzo: 9 rue de Bitbourg, L-1273, Luxembourg, iscritta nel Registro delle imprese 
lussemburghese con il numero B115129 (“Comparto Ricevente”); 

 
(la “Fusione”). 
 
Questa comunicazione viene redatta e trasmessa allo scopo di fornire adeguate e accurate informazioni 
riguardo alla Fusione per consentirle di effettuare una valutazione informata delle conseguenze di tale 
Fusione sul suo investimento. 
 
La informiamo che la Fusione viene eseguita automaticamente alla data indicata nell’Appendice III 
(“Data di Efficacia della Fusione”) e non richiede una preventiva approvazione, votazione o 
manifestazione di consenso da parte sua. 
 
Se non desidera partecipare alla Fusione tuttavia, può richiedere il rimborso o la conversione delle sue 
azioni del Comparto Oggetto di Fusione in conformità a quanto previsto nella sezione C) di questa 
comunicazione. In caso contrario, le azioni del Comparto Oggetto di Fusione di cui lei è titolare saranno 
convertite automaticamente in azioni del Comparto Ricevente, di cui lei diventerà azionista a partire 
dalla Data di Efficacia della Fusione, in conformità ai termini e alle condizioni di cui alla presente 
comunicazione. 
 
La preghiamo di dedicare qualche minuto all’esame delle importanti informazioni che seguono. Per 
qualsiasi domanda riguardo a questa comunicazione o alla Fusione, la invitiamo a rivolgersi al suo 
consulente finanziario. In alternativa, può inoltre contattare la società di gestione scrivendo all’indirizzo: 
 
Amundi Luxembourg S.A. 
5, Allée Scheffer,  
L-2520 Lussemburgo 
Granducato di Lussemburgo 
 
Cordiali saluti, 
 
 
Il Consiglio di Amministrazione  
  



 

 

A) Confronto tra il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente e conseguenze 
sugli azionisti 

  

Il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente sono entrambi comparti di organismi di 
investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) di diritto lussemburghese, costituiti in forma di società 
per azioni qualificata come società di investimento a capitale variabile. Conseguentemente, gli azionisti 
del Comparto Oggetto di Fusione e del Comparto Ricevente possono avvalersi, in linea generale, di 
forme di tutela dell’investitore e di diritti degli azionisti di natura simile. 
 
Come meglio descritto nell’Appendice I, il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente 
presentano analoghe caratteristiche chiave, tra cui l’attività di gestione, la classe di attività che 
costituisce l’obiettivo del comparto (target) e l’esposizione geografica, ma differiscono per alcuni aspetti, 
in particolare per quanto riguarda l’indice oggetto di replica e alcuni fornitori di servizi. Sebbene non 
replichino lo stesso indice, sia il Comparto Oggetto di Fusione che il Comparto Ricevente cercano di 
fornire un’esposizione al rendimento dei titoli a capitalizzazione alta e media dei Paesi sviluppati europei 
emessi da aziende con rating elevati in termini ambientali, sociali e di governance (ESG) rispetto alle 
aziende loro pari nel settore.  
 
Occorre inoltre osservare che il Comparto Ricevente e il Comparto Oggetto di Fusione si differenziano 
anche per quanto riguarda le commissioni di gestione e i costi amministrativi e operativi, come meglio 
descritto nell’Appendice II. 
 
Gli Azionisti del Comparto Oggetto di Fusione dovrebbero beneficiare dell’accresciuta capacità di 
investimento del Comparto Ricevente e delle economie di scala che questa Fusione dovrebbe 
permettere di ottenere, ottenendo al tempo stesso un’esposizione alla medesima classe (o alle 
medesime classi) di attività target.  
 

 Comparto Oggetto di Fusione Comparto Ricevente 

Indice MSCI Europe ESG Leaders Select 5% 
Issuer Capped Index 

MSCI Europe ESG Leaders Net Total 
Return Index 

Obiettivo di 
investimento 

L’obiettivo di investimento del Comparto 
Oggetto di Fusione consiste nel 
replicare il rendimento dell'Indice MSCI 
EUROPE ESG LEADERS SELECT 5% 
Issuer Capped ("Indice") riducendo al 
minimo il tracking error tra il valore 
patrimoniale netto del Comparto e il 
rendimento dell'Indice. 
 
In normali condizioni di mercato, si 
prevede che il comparto replicherà la 
performance dell'Indice con un tracking 
error che non supererà l’1%. 

L’obiettivo di investimento del Comparto 
Ricevente consiste nel replicare 
l'evoluzione al rialzo e al ribasso 
dell'Indice MSCI Europe ESG Leaders 
Net Total Return ("Indice"), denominato 
in euro per offrire un’esposizione al 
rendimento dei titoli a capitalizzazione 
alta e media dei Paesi sviluppati europei 
emessi da aziende con rating elevati in 
termini ambientali, sociali e di 
governance (ESG), riducendo al 
contempo al minimo la volatilità della 
differenza tra il rendimento del Comparto 
e il rendimento dell'Indice ("Tracking 
Error"). 
 
Il livello atteso del tracking error in 
normali condizioni di mercato è previsto 
entro un massimo di 0,50%. 

Politica di 
investimento 

Replica diretta come previsto in 
dettaglio nel prospetto del Comparto 
Oggetto di Fusione. Per ulteriori 
informazioni, consultare l’Appendice I. 

Replica diretta come previsto in dettaglio 
nel prospetto del Comparto Ricevente. 
Per ulteriori informazioni, consultare 
l’Appendice I. 

 



 

 

Nell’Appendice I alla presente comunicazione sono fornite ulteriori informazioni riguardo alle principali 
analogie e differenze tra il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente. Gli Azionisti sono 
inoltre invitati a leggere con attenzione la descrizione del Comparto Ricevente nel relativo prospetto e il 
pertinente documento contenente informazioni chiave (KID), che saranno resi disponibili sul sito: 
www.amundietf.com. 
 
La Fusione del Comparto Oggetto di Fusione nel Comparto Ricevente potrebbe avere, per alcuni 
investitori, conseguenze sul piano fiscale. Si raccomanda in ogni caso agli azionisti di rivolgersi 
ai propri consulenti professionali riguardo alle eventuali conseguenze della Fusione sulla 
propria posizione fiscale. 
 
 
B) Ribilanciamento del portafoglio 
 
Prima della Data di Efficacia della Fusione, il portafoglio del Comparto Oggetto di Fusione sarà 
ribilanciato per allinearsi al portafoglio del Comparto Ricevente in vista della Fusione, in modo che non 
sia necessario alcun ribilanciamento del portafoglio del Comparto Ricevente, né prima né dopo la 
Fusione. Il Comparto Oggetto di Fusione sosterrà tutti i costi di transazione associati all’operazione, se 
e quando sostenuti. Gli azionisti che restano nel Comparto Oggetto di Fusione durante questo periodo 
dovranno pertanto sostenere tali costi. 
 
L’operazione sarà eseguita prima della Data di Efficaci della Fusione, durante il Periodo di 
congelamento del Comparto Oggetto di Fusione indicato nell’Appendice III, in base alle condizioni del 
mercato e tutelando al meglio l’interesse degli azionisti. 
 
Nel corso di tale breve periodo precedente la Fusione, il Comparto Oggetto di Fusione potrebbe non 
essere in grado di rispettare le limitazioni di investimento e l’obiettivo di investimento per esso previsti. 
Conseguentemente, emerge il rischio che, nel breve periodo precedente la Data di Efficacia della 
Fusione, la performance del Comparto Oggetto di Fusione possa discostarsi dal rendimento atteso. 
 
 
C) Termini e condizioni della Fusione 
 
Alla Data di Efficacia della Fusione, tutte le attività e passività del Comparto Oggetto di Fusione saranno 
trasferite al Comparto Ricevente e gli azionisti del Comparto Oggetto di Fusione che non abbiano 
richiesto il rimborso o la conversione delle proprie azioni del Comparto Oggetto di Fusione in conformità 
a quanto previsto nella presente sezione C) riceveranno automaticamente azioni nominative della 
pertinente classe di azioni del Comparto Ricevente e un eventuale conguaglio in denaro. A partire da 
tale data, i predetti azionisti acquisiscono diritti sociali in qualità di azionisti del Comparto Ricevente e 
di conseguenza partecipano ad ogni incremento o riduzione del valore patrimoniale netto del Comparto 
Ricevente. 
 
Il rapporto di cambio della Fusione sarà calcolato alla Data di Efficacia della Fusione dividendo il valore 
patrimoniale netto per azione della classe di azioni pertinente del Comparto Oggetto di Fusione alla 
data dell’Ultimo Giorno di Valutazione (come definito nell’Appendice III) per il valore patrimoniale netto 
per azione delle azioni appartenenti alla corrispondente classe di azioni del Comparto Ricevente. Se la 
classe di azioni del Comparto Oggetto di Fusione e la corrispondente classe di azioni del Comparto 
Ricevente sono denominate in valute diverse, si applica il rapporto di cambio tra tali diverse valute di 
riferimento alla data dell’Ultimo Giorno di Valutazione.  
 
In base a quanto sopra, il valore patrimoniale netto per azione rispettivamente del Comparto Oggetto di 
Fusione e del Comparto Ricevente alla data dell’Ultimo Giorno di Valutazione non sarà necessariamente 
identico. Pertanto, sebbene il valore complessivo della partecipazione dovrebbe restare invariato, gli 
azionisti del Comparto Oggetto di Fusione potrebbero ricevere un numero di azioni del Comparto 
Ricevente diverso dal numero di azioni precedentemente detenute nel Comparto Oggetto di Fusione. 
 
Qualora dall’applicazione del rapporto di cambio risulti l’assegnazione, in favore di un azionista del 
Comparto Oggetto di Fusione, di frazioni di azioni del Comparto Ricevente, il valore della partecipazione 



 

 

successivo all’applicazione di tale rapporto di cambio sarà arrotondato al valore intero più vicino e il 
valore del diritto frazionario sarà distribuito all’azionista mediante il pagamento di un conguaglio in 
denaro nella valuta di base della classe di azioni interessata del Comparto Oggetto di Fusione.  
 
Gli eventuali conguagli in denaro saranno corrisposti agli azionisti del Comparto Oggetto di Fusione 
successivamente alla Data di Efficacia della Fusione non appena ciò sia ragionevolmente praticabile. 
La data di ricezione dei predetti pagamenti di conguaglio da parte degli azionisti del Comparto Oggetto 
di Fusione dipende dai termini previsti e dagli accordi eventualmente stabiliti per l’esecuzione di tali 
pagamenti tra gli azionisti e il loro depositario, intermediario e/o depositario centrale di titoli. 
 
Il reddito eventualmente maturato dal Comparto Oggetto di Fusione sarà incluso nel valore patrimoniale 
netto finale del Comparto Oggetto di Fusione e contabilizzato nel valore patrimoniale netto della 
corrispondente classe di azioni del Comparto Ricevente dopo la Data di Efficacia della Fusione. 
 
Si raccomanda agli azionisti di leggere attentamente l’Appendice II, allegata a questa 
comunicazione, che riporta il confronto completo tra le caratteristiche della classe di azioni del 
Comparto Oggetto di Fusione e la corrispondente classe di azioni del Comparto Ricevente. 
 
Il costo della Fusione sarà integralmente sostenuto dalla società di gestione del Comparto Ricevente. 
 
Per ottimizzare l’attuazione della Fusione sul piano operativo, non saranno accettate richieste di 
sottoscrizione, conversione e/o rimborso sul mercato primario relative alle azioni del Comparto Oggetto 
di Fusione successivamente all’Orario Limite (“Cut-Off”, come definito nell’Appendice III). Le richieste 
ricevute sul mercato primario dopo tale Orario Limite saranno respinte.  
 
Inoltre, eventuali richieste di sottoscrizione, conversione o rimborso sul mercato primario pervenute 
all’OICVM Ricevente, alla società di gestione dell’OICVM Ricevente, al Distributore, all’Agente Pagatore 
e per le Informazioni entro l’Orario Limite applicabile alla Data di Efficacia della Fusione saranno 
elaborati nel primo giorno successivo che sia un Giorno Lavorativo.  
 
Gli azionisti che non concordino con i termini e le condizioni della Fusione hanno il diritto di procedere 
al rimborso o alla conversione delle proprie azioni, senza spese (ad eccezione delle commissioni di 
rimborso applicate dal Comparto Oggetto di Fusione a copertura delle spese di disinvestimento e fatta 
eccezione per le commissioni acquisite dal Comparto Oggetto di Fusione per prevenire l’effetto di 
diluizione dell’investimento degli azionisti) in qualsiasi momento a partire dalla data della presente 
comunicazione e fino all’Orario Limite (“Cut-Off”) previsto nell’Appendice III. 
 
Nonostante quanto sopra, la collocazione di ordini sul mercato secondario determina costi su 
cui la società di gestione del Comparto Oggetto di Fusione non ha alcuna influenza. Si 
raccomanda di tenere presente che le azioni acquistate sul mercato secondario generalmente 
non possono essere rivendute direttamente al Comparto Oggetto di Fusione. Ne consegue che 
gli investitori che operano sul mercato secondario possono incorrere, con riferimento alle loro 
transazioni, in commissioni di intermediazione e/o brokeraggio e/o di transazione sulle quali la 
società di gestione del Comparto Oggetto di Fusione non ha alcuna influenza. Questi investitori 
negozieranno inoltre ad un prezzo che riflette l’esistenza di un differenziale denaro-lettera (bid-
ask spread). Si invitano gli investitori interessati a rivolgersi al loro intermediario abituale per 
ulteriori informazioni sulle commissioni di intermediazione eventualmente applicabili alla loro 
posizione e sui bid-ask spread in cui potrebbero incorrere. 
 
L’eventuale rimborso sarà soggetto alle norme fiscali ordinarie applicabili alle plusvalenze sulla vendita 
di valori mobiliari. 
 
La Fusione sarà vincolante per tutti gli azionisti del Comparto Oggetto di Fusione che non abbiano 
esercitato il loro diritto di richiedere il rimborso o la conversione delle proprie azioni entro i termini sopra 
previsti. Il Comparto Oggetto di Fusione cesserà di esistere alla Data di Efficacia della Fusione e le 
relative azioni saranno annullate.  
 



 

 

D) Documentazione 
 
I seguenti documenti sono a disposizione degli azionisti che potranno prenderne visione e trarne copia, 
senza spese, nel corso del normale orario lavorativo, presso la sede legale del Comparto Oggetto di 
Fusione.  
 
• Condizioni comuni della Fusione 
• Versione aggiornata del prospetto e del KID del Comparto Oggetto di Fusione e del Comparto 

Ricevente 
• Copia della relazione di fusione redatta dal revisore 
• Copia della dichiarazione relativa alla Fusione rilasciata dal depositario sia del Comparto Oggetto di 

Fusione che del Comparto Ricevente.  
 
 
  



 

 

 
APPENDICE I 

Principali differenze e analogie tra il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente 
 

La tabella che segue presenta le principali caratteristiche e differenze tra il Comparto Oggetto di Fusione e il Comparto Ricevente. L’Appendice II offre un 
confronto tra le caratteristiche della classe (o delle classi) di azioni incorporate del Comparto Oggetto di Fusione e quelle della corrispondente classe (o classi) 
di azioni incorporanti del Comparto Ricevente.  
 
Se non diversamente dichiarato, i termini definiti utilizzati in questo documento hanno il medesimo significato ad essi attribuito nel prospetto dell’OICVM di 
Origine o dell’OICVM Ricevente. 
 
Le informazioni riportate attraverso entrambe le colonne della tabella sono informazioni valide per entrambi i Comparti. 
 

  Comparto Oggetto di Fusione Comparto Ricevente 

Denominazione del 
Comparto 

Amundi MSCI Europe ESG Leaders Select Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF 

Denominazione e 
forma giuridica 
dell’OICVM 

Amundi Index Solutions 
Société d'investissement à capital variable 

Multi Units Luxembourg 
Société d'investissement à capital variable 

Società di Gestione Amundi Luxembourg S.A. Amundi Asset Management S.A.S. 

Gestore degli 
Investimenti 

Amundi Asset Management S.A.S. 

Valuta di Riferimento 
del Comparto EUR 

Obiettivo di 
investimento 

L’obiettivo di investimento del Comparto Oggetto di Fusione 
consiste nel replicare il rendimento dell'Indice MSCI EUROPE 
ESG LEADERS SELECT 5% Issuer Capped ("Indice") 
riducendo al minimo il tracking error tra il valore patrimoniale 
netto del Comparto e il rendimento dell'Indice. 
 
In normali condizioni di mercato, si prevede che il comparto 
replicherà la performance dell'Indice con un tracking error che 
non supererà l’1%. 

L’obiettivo di investimento del Comparto Ricevente consiste nel 
replicare l'evoluzione al rialzo e al ribasso dell'Indice MSCI 
Europe ESG Leaders Net Total Return ("Indice"), denominato 
in euro per offrire un’esposizione al rendimento dei titoli a 
capitalizzazione alta e media dei Paesi sviluppati europei 
emessi da aziende con rating elevati in termini ambientali, 
sociali e di governance (ESG), riducendo al contempo al 
minimo la volatilità della differenza tra il rendimento del 
Comparto e il rendimento dell'Indice ("Tracking Error"). 
 



 

 

Il livello atteso del tracking error in normali condizioni di 
mercato è previsto entro un massimo di 0,50%. 

Attività di gestione L'esposizione all'Indice sarà conseguita attraverso una replica 
diretta, principalmente attraverso investimenti diretti in valori 
mobiliari e/o in altre attività idonee rappresentative degli 
elementi costitutivi dell'Indice in una proporzione 
estremamente simile a quella da essi detenuta nell'Indice. 
 
Il Comparto Oggetto di Fusione integra i rischi di sostenibilità e 
prende in considerazione i principali effetti negativi degli 
investimenti sui fattori di sostenibilità nel suo processo di 
investimento, come indicato più dettagliatamente nella sezione 
"Investimento sostenibile" del prospetto, e non deterrà titoli di 
società coinvolte nella produzione o nella vendita di armi 
controverse, o di società che violino le convenzioni 
internazionali in materia di diritti umani o dei lavoratori, o di 
società implicate in settori controversi: tabacco, carbone 
termico, armi nucleari o petrolio e gas non convenzionali, 
secondo quanto definito in "Metodi di replica". 

Il Comparto mira a raggiungere il suo obiettivo mediante replica 
diretta, investendo principalmente nei titoli che compongono 
l’Indice. Per ottimizzare la replica dell’Indice, il Comparto 
Ricevente può avvalersi di una strategia di replica a campione. 
 
La composizione aggiornata del portafoglio del Comparto 
Ricevente è disponibile nel sito www.amundietf.com. 

Indice di riferimento MSCI Europe ESG Leaders Select 5% Issuer Capped Index MSCI Europe ESG Leaders Net Total Return Index 

Descrizione 
dell’Indice 

L’indice MSCI Europe ESG Leaders Select 5% Issuer Capped 
è un indice azionario rappresentativo del rendimento dei titoli a 
capitalizzazione alta e media dei Paesi sviluppati europei 
emessi da aziende con rating elevati in termini ambientali, 
sociali e di governance (ESG) rispetto alle aziende loro pari nel 
settore.  
 
Ulteriori informazioni riguardo a composizione e regole 
operative dell’Indice sono riportate nel Prospetto nonché 
disponibili sul sito: msci.com. 
 
Il valore dell'Indice è disponibile tramite Bloomberg 
(MXEUESL5). 
L’Indice è a rendimento totale: i dividendi versati dai 
componenti dell’Indice sono inclusi nel suo rendimento. 

L’indice MSCI Europe ESG Leaders Net Total Return Index è 
un indice azionario rappresentativo del rendimento dei titoli a 
capitalizzazione alta e media dei Paesi sviluppati europei 
emessi da aziende con rating elevati in termini ambientali, 
sociali e di governance (ESG) rispetto alle aziende loro pari nel 
settore. 
 
Ulteriori informazioni riguardo a composizione e regole 
operative dell’Indice sono riportate nel Prospetto nonché 
disponibili sul sito: msci.com. 
 
Il valore dell'Indice è disponibile tramite Bloomberg 
(NE700717) 
L’Indice è a rendimento totale: i dividendi versati dai 
componenti dell’Indice sono inclusi nel suo rendimento. 



 

 

Amministratore 
dell’indice MSCI 

Classificazione SFDR Articolo 8 

Profilo 
dell’investitore tipo 

Il Comparto Oggetto di Fusione è rivolto sia a investitori retail 
che a investitori istituzionali i quali desiderino ottenere 
un’esposizione al rendimento dei titoli a capitalizzazione alta e 
media dei Paesi sviluppati europei emessi da aziende con 
rating elevati in termini ambientali, sociali e di governance 
(ESG), rispetto alle aziende loro pari nel settore. 

Il Comparto Ricevente è rivolto sia a investitori retail che a 
investitori istituzionali i quali desiderino ottenere un’esposizione 
al rendimento dei titoli a capitalizzazione alta e media dei Paesi 
sviluppati europei emessi da aziende con rating elevati in 
termini ambientali, sociali e di governance (ESG), rispetto alle 
aziende loro pari nel settore. 

Profilo di rischio 
Oltre ai vari rischi descritti nel prospetto, il Comparto Oggetto 
di Fusione è esposto agli specifici rischi di seguito indicati: 
 
- Rischi in condizioni di mercato ordinarie: Cambio; Derivati; 
Azionario; Replica dell’indice; Fondo di investimento; Liquidità 
del mercato di quotazione (classe di azioni ETF); Gestione; 
Mercato; Investimento Sostenibile; Uso di tecniche e strumenti.  
- Rischi in condizioni di mercato insolite: Controparte; Liquidità; 
Operativo; Pratiche standard. 

Oltre ai vari rischi descritti nel prospetto, il Comparto 
Ricevente è esposto agli specifici rischi di seguito indicati: 
Rischio Azionario, Rischio legato all’investimento in titoli a 
media capitalizzazione; Rischio delle tecniche a campione e di 
ottimizzazione; Capitale a rischio; Rischio di liquidità del 
Comparto; Rischio di liquidità sul mercato secondario; Rischio 
di realizzazione solo parziale dell’obiettivo; Rischio dell’utilizzo 
di strumenti finanziari derivati; Rischio di controparte; Rischio 
della gestione del collaterale; Rischio di cambio, Rischio della 
copertura valutaria della classe; Rischio di mercato legato a 
controversie; Rischio delle metodologie ESG; Rischio relativo 
al calcolo del punteggio ESG; Rischi di sostenibilità. 

Metodo di gestione 
del rischio Metodo degli impegni 

SRI 5 4 

Orario limite (cut-off) 
e Giorni di 
negoziazione 

Le richieste ricevute e accettate entro le ore 14:00 (CET) di un 
Giorno Lavorativo saranno normalmente elaborate sulla base 
del NAV relativo al primo giorno lavorativo (incluso il giorno 
lavorativo di ricezione delle richieste) che sia anche un giorno 
lavorativo completo per le banche nel Regno Unito e in 
Germania.  

Le richieste ricevute e accettate entro le ore 16:00 di un Giorno 
Lavorativo saranno normalmente elaborate sulla base del NAV 
relativo al primo giorno lavorativo (incluso il giorno lavorativo di 
ricezione delle richieste) che sia anche un giorno in cui l’Indice 
è pubblicato ed è investibile. 

Commissioni di 
Rimborso/Sottoscrizi
one 

Massimo 3% (Rimborso e Sottoscrizione). 
Le Commissioni di Rimborso/Sottoscrizione si applicano 
esclusivamente in caso di azioni sottoscritte o rimborsate 
direttamente dal Comparto Oggetto di Fusione mentre non si 
applicano se gli investitori acquistano o vendono tali azioni sul 

Mercato primario: i Partecipanti autorizzati che negoziano 
direttamente con il Comparto Oggetto di Fusione pagheranno i 
relativi costi di transazione sul mercato primario 
 



 

 

mercato borsistico. Gli investitori che negoziano in borsa sono 
tenuti al versamento delle commissioni applicate dai propri 
intermediari. L’indicazione di tali oneri è disponibile presso gli 
intermediari. 

Mercato secondario: poiché il Comparto Ricevente è un ETF, 
gli investitori che non sono Partecipanti Autorizzati potranno 
generalmente acquistare o vendere azioni solo sul mercato 
secondario. Di conseguenza, gli investitori dovranno pagare 
commissioni di intermediazione e/o costi di transazione relativi 
alle negoziazioni in borsa. Tali commissioni di intermediazione 
e/o costi di transazione non sono applicati da, né dovuti a, il 
Comparto Ricevente o la Società di Gestione, ma spettano 
all’intermediario degli investitori. Inoltre, gli investitori possono 
anche sostenere i costi dei differenziali denaro/lettera (bid-ask 
spread), ossia alla differenza tra i prezzi ai quali le azioni 
possono essere acquistate e quelli cui possono essere 
vendute. 

PEA Non idoneo 

Fiscalità in Germania 

Almeno il 60% del valore patrimoniale netto del Comparto 
Oggetto di Fusione è costantemente investito in azioni quotate 
su una borsa valori o negoziate su un mercato organizzato. 

In base alla definizione di cui alla legge tedesca in materia di 
investimenti (InvStG-E, “Legge sugli Investimenti”), il 
Comparto Ricevente è progettato per soddisfare i requisiti dei 
“fondi azionari”. Il Comparto Ricevente detiene panieri di titoli 
finanziari idonei ai fini della quota azionaria prevista nella 
Legge sugli Investimenti che rappresenti almeno il 90% del suo 
patrimonio netto, in condizioni di mercato ordinarie. 

Esercizio e 
Rendiconto 
finanziario 

Dal 1° ottobre al 30 settembre Dal 1° gennaio al 31 dicembre 

Revisore PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 

Depositario CACEIS Bank, Luxembourg Branch Société Générale Luxembourg S.A. 

Agente 
Amministrativo CACEIS Bank, Luxembourg Branch Société Générale Luxembourg S.A. 

Agente per le 
registrazioni, per i 
trasferimenti e per i 
pagamenti 

CACEIS Bank, Luxembourg Branch Société Générale Luxembourg S.A. 

 
 
 



 

 

 
APPENDICE II  

Confronto tra le caratteristiche della classe (o classi) di azioni incorporate del Comparto Oggetto di Fusione  
e quelle della corrispondente classe (o classi) di azioni incorporanti del Comparto Ricevente.  

 
 

Comparto Oggetto di Fusione Comparto Ricevente 

Classe di 
Azioni ISIN Valuta Politica di 

distribuzione 
Copertura 

Sì/No 

Commissioni di 
gestione e altri 
costi operativi 
e 
amministrativi* 

Commissioni di 
Gestione 
(importo 
massimo)** 

Commissioni di 
Amministrazion
e (importo 
massimo)** 

Classe di 
Azioni ISIN Valuta Politica di 

distribuzione 
Copertura 

Sì/No 

Commissioni di 
gestione e altri 
costi operativi 
e 
amministrativi* 

Commissioni 
Totali** 

Amundi MSCI 
Europe ESG 

Leaders Select 
UCITS ETF DR 

(C)  

LU2109787478 EUR Accumulazione No 0,15% 0,05% 0,10% 

Lyxor MSCI 
Europe ESG 
Leaders (DR) 
UCITS ETF - 

Acc 

LU1940199711 EUR Accumulazione No 0,20% Fino a 0,20% 

 
* Commissioni di gestione e altri costi operativi e amministrativi risultanti alla chiusura dell’ultimo esercizio fiscale (indicati nell’Appendice I). 
** Le Commissioni di Gestione e altri costi operativi e amministrativi del relativo Comparto includono le Commissioni Totali, le Commissioni di Gestione e le Commissioni di Amministrazione, a seconda dei casi, come indicati in 
tabella.  
 
 
 
 

 

 

 

  

 



 

 

 
APPENDICE III 

Calendario della Fusione 
 
 

Evento Data 

 
Inizio del periodo di 
Rimborso/Conversione  

1° agosto 2023 

Orario Limite Ore 14:00 del 1° settembre 2023 

 
Periodo di congelamento del 
Comparto Oggetto di Fusione  

A partire dalle ore 14:00 del 1° settembre 2023 fino al 6 settembre 
2023.  

Ultima data di valutazione 6 settembre 2023 

Data di Efficacia della Fusione 7 settembre, 2023 * 

 
* o la data e orario successivi eventualmente stabiliti dai Consigli di Amministrazione del Comparto 
Oggetto di Fusione e del Comparto Ricevente e comunicati per iscritto agli azionisti. Nel caso in cui i 
Consigli di Amministrazione approvino una Data di Efficacia della Fusione successiva, gli stessi 
potranno anche deliberare quali ulteriori modifiche conseguenti riterranno opportuno applicare agli altri 
elementi di questo calendario.  
 
 


