
TRE MODI PER POSIZIONARE  
IL PORTAFOGLIO NELLE FASI  
DI INCERTEZZA

RISCHIO DI PERDITA DEL CAPITALE
COMUNICAZIONE DI MARKETING

GUARDARE ALLE OBBLIGAZIONI A BREVE 
SCADENZA PER CONTENERE IL RISCHIO
L’andamento dei mercati negli ultimi mesi è stato 
caratterizzato da un’elevata volatilità. Le obbligazioni a 
breve termine possono contribuire a ridurre il rischio del 
portafoglio, mentre il rendimento positivo che offrono può 
consentire loro di sovraperformare la liquidità.

PENSARE DI UTILIZZARE TITOLI DI STATO 
A PIÙ LUNGA SCADENZA PER ATTENUARE 
I RISCHI DI RECESSIONE DEGLI STATI UNITI
Considerare i titoli di Stato statunitensi può essere un 
modo per offrire stabilità ai portafogli in una fase di 
contrazione delle condizioni finanziarie sui mercati e delle 
condizioni di credito nell’economia.

PRENDERE IN CONSIDERAZIONE 
L’IDEA DI INCREMENTARE LA 
DIVERSIFICAZIONE E LA PROTEZIONE 
CON L’ORO 
L’oro è da tempo considerato una buona forma di 
copertura contro l’incertezza e nei momenti più 
difficili ha offerto un grado di diversificazione1 che 
pochi altri strumenti sono stati in grado di eguagliare.
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1: La diversificazione non garantisce un profitto né protegge da perdite.



RISCHI
È importante che i potenziali investitori valutino i rischi descritti di seguito e nel Key Investor Document (“KID”) del fondo 
e nel Prospetto disponibile sul nostro sito www.amundietf.com.
RISCHIO DI PERDITA IN CAPITALE - Gli ETF sono strumenti di replica. Il loro profilo di rischio è simile a quello di un 
investimento diretto nell’indice sottostante. Il capitale è interamente esposto a rischio e gli investitori potrebbero non 
recuperare l’importo inizialmente investito.
RISCHIO CONNESSO AL SOTTOSTANTE - L’indice sottostante di un ETF può essere complesso e volatile. A titolo di 
esempio, gli ETF con un’esposizione ai mercati emergenti presentano un rischio di potenziali perdite più elevato rispetto 
a un investimento nei mercati sviluppati, poiché essi sono soggetti a numerosi rischi imprevedibili relativi ai mercati 
emergenti.
RISCHIO DI REPLICA - Gli obiettivi del fondo potrebbero non essere conseguiti a causa di eventi inattesi nei mercati 
sottostanti, i quali inciderebbero sul calcolo dell’indice e sulla replica operativa del fondo.
RISCHIO DI CONTROPARTE - Gli investitori sono esposti ai rischi derivanti dall’utilizzo di uno swap OTC (over-the-counter) 
o del prestito titoli con la/e rispettiva/e controparte/i. Le controparti sono istituti di credito il cui nome è riportato nel sito 
web del fondo amundietf.com. Conformemente alla normativa UCITS, l’esposizione alla controparte non può superare il 
10% del patrimonio complessivo del fondo.
RISCHIO DI CAMBIO - Un ETF potrebbe essere esposto al rischio di cambio qualora sia denominato in una valuta diversa 
da quella dei componenti dell’indice sottostante che sta replicando. Le fluttuazioni dei tassi di cambio possono dunque 
avere un impatto negativo o positivo sulla performance.
RISCHIO DI LIQUIDITÀ - I mercati ai quali è esposto l’ETF possono presentare un rischio. Il prezzo e il valore degli 
investimenti sono legati al rischio di liquidità delle componenti dell’indice sottostante. Gli investimenti sono soggetti a 
rialzi e ribassi. In aggiunta, sul mercato secondario la liquidità è fornita da market maker operanti sulle borse valori su cui è 
quotato l’ETF. In borsa, la liquidità può essere limitata a causa di una sospensione del mercato sottostante rappresentato 
dall’indice sottostante replicato dall’ETF, di un errore nei sistemi di una borsa valori o di altri operatori di mercato, oppure 
di una situazione di mercato o evento anomalo in fase di contrattazione.
RISCHIO DI VOLATILITÀ - L’ETF è esposto alla volatilità dei mercati principali rappresentati nell’indice sottostante. Il valore 
di un ETF può cambiare in modo rapido e imprevedibile e può potenzialmente registrare forti variazioni sia al rialzo che al 
ribasso.
RISCHIO DI CONCENTRAZIONE - Gli ETF tematici selezionano le azioni o le obbligazioni per il loro portafoglio a partire 
dall’indice di riferimento originale. Nel caso in cui le regole di selezione siano severe, ciò può portare a un portafoglio più 
concentrato in cui il rischio è distribuito su un numero inferiore di titoli rispetto al benchmark originale.

INFORMAZIONI IMPORTANTI
Questa è una comunicazione di marketing. Si prega di consultare il Prospetto e il KID dell’ETF prima di prendere una 
decisione finale di investimento. 
Le informazioni contenute nel presente documento non sono destinate alla distribuzione e non costituiscono un’offerta 
di vendita o una sollecitazione di un’offerta di acquisto di titoli o servizi negli Stati Uniti, o in nessuno dei loro territori o 
possedimenti soggetti alla loro giurisdizione, a o a beneficio di qualsiasi US Person (come definita nel Prospetto dei Fondi 
o nella sezione dedicata alle menzioni legali su www.amundi.com e www.amundietf.com). I Fondi non sono stati registrati 
negli Stati Uniti ai sensi dell’Investment Company Act del 1940 e le quote/azioni dei Fondi non sono registrate negli Stati 
Uniti ai sensi del Securities Act del 1933. Le informazioni contenute nel presente documento sono di natura promozionale 
e non contrattuale e non devono essere considerate come un consiglio o una raccomandazione di investimento, una 
sollecitazione all’investimento, un’offerta o un acquisto da parte di Amundi Asset Management (“Amundi”) o di una delle 
sue controllate. L’investimento in un Fondo comporta un notevole grado di rischio (i rischi sono descritti in dettaglio 
nel KID e nel Prospetto informativo). Le performance passate non sono indicative di risultati futuri. Il rendimento 
dell’investimento e il valore del capitale di un investimento in Fondi o altri prodotti d’investimento possono oscillare al 
rialzo o al ribasso e possono comportare la perdita dell’importo originariamente investito. Si invitano tutti gli investitori 
a rivolgersi a un consulente professionale prima di qualsiasi decisione d’investimento al fine di determinare i rischi 
associati all’investimento e la sua idoneità. La negoziazione di ETF può comportare costi di transazione e commissioni. 
È responsabilità dell’investitore assicurarsi che l’investimento sia conforme alla legislazione pertinente e adatto ai suoi 
obiettivi di investimento e alla sua situazione patrimoniale (comprese le considerazioni fiscali). I diritti e i meccanismi 
di ricorso collettivo degli investitori sono riportati in sintesi in inglese nella pagina sulla regolamentazione consultabile 
all’indirizzo https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation in relazione agli Amundi 
ETF. Questo documento non è stato esaminato, convalidato o approvato da alcuna autorità finanziaria. Questo materiale 
si basa su fonti che Amundi e/o le sue filiali ritengono affidabili al momento della pubblicazione. Dati, opinioni e analisi 
possono essere modificati senza preavviso. Amundi e/o le sue filiali non si assumono alcuna responsabilità, diretta o 
indiretta, che possa derivare dall’uso delle informazioni contenute nel presente materiale. Amundi e/o le sue filiali non 
possono in alcun modo essere ritenute responsabili per qualsiasi decisione o investimento effettuato sulla base delle 
informazioni contenute in questo materiale. Di norma, le quote di un particolare ETF UCITS gestito da un asset manager 
e acquistato sul mercato secondario non possono essere rivendute direttamente allo stesso asset manager. Gli investitori 
devono acquistare e vendere le quote sul mercato secondario tramite un intermediario (ad es. un broker) e tale operazione 
può essere soggetta a commissioni. Inoltre, gli investitori possono pagare un prezzo superiore rispetto al NAV corrente al 
momento dell’acquisto di quote o ricevere un importo inferiore al momento della vendita di quote.

Informazioni ritenute esatte al 30 giugno 2023.
Riproduzione vietata in assenza dell’autorizzazione scritta di Amundi.
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